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1.    INTRODUCAO

INSTITUT0 DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
BOA ESPERANCA -MG
CNPJ:   25.660.465/0001-08

Nabuscaporumagestaoprevidenciariadequalidadeeprincipalmentenoquedizrespeitoas

Aplicac6esdosRecursos,elaboramosoparecerdedeliberacaoeanalise,promovidoporeste

Comite de lnvestimentos.

Foi  utiljzado  para  a  emissao  desse  parecer  o  relat6rjo  de  analise  completo  da  carteira  de
investimentos  fornecido   pela   empresa   contratada   de   Consultoria   de   lnvestimentos,   onde

completa:   carteira   de   jnvestimentos   consolidada;   enquadramento   perante  os  crit€rios  da
ResolucaoCMNn94.963/2021esuasalterac6es;retornosobreaoinvestimentos;distrjbuicao

dos  ativos  por  instjtuig6es  financeiras,.  distribuicao  dos  ativos  por  subsegmento;  retorno  da
cartejradejnvestimentosversosametaderentabilidade;evolugaopatrimonialeretornodos
investimentos ap6s as movimentac6es.

2.    ANEXOS

Relat6rios
Panorama Econ6mjco -janeiro/2023

dos lnvestimentos
Balango 0ngamentari.o
Analise da carteira de inves`timentos
Analise de fundos de investi.mentos

\
3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Anexos
ANEX0 I
ANEXO

ANEXO IV
ANEXO V

PanoramafornecidopelaConsultorjadelnvestimentosrdisponl'velemanexo.\`

I

4.    EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanhaesteparecer,naformadoANEXO111obalan¢oorcament5riodeabrHde2023que

demonstraascontribuj¢6esrepassadas,emconformidadecomalegjslacaovigente.

AsreceitaspatrimoniaisestaosendolancadasemVarja¢aoPatrimonialAumentativa-VPAe

Varjacao   Patrimonial   Dimjnutiva   -   VPD,   sendo   que   s6   e   lan€ada   a    receita   patrimonial

orcamentarja quando o resgate do investimento e efetjvado.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
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5.                       ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. ff_RTEIRA DE  INVESTIMENTOS CONSOLIP_4J24

A carteira de investimentos do lpREMBE esta segregada entre os segmentos de renda fixa, renda

variavel   -   fundo   imobiliario   -   estruturado   e   exterior,   sendo   74,15%,   25,26°/o   e   0,59,
respectivamente,    nao    ultrapassando    o    limite    de    35%    permitido    pela    Resolu¢ao    CMN

n°4.963/2021  para o segmento de renda variavel aos RPPSs.

Enquadramento da Carteira de lnvestimentos por Segmento

Segmentos

Renda Fixa

Renda  V€
lmobiliarjo

Estruturado  -  Fundo

Enquadramento Resolu§ao
CIVIN n° 4.963/2021

Enquadrado

Enquadrado

Enquadramento pela Pl

Enquadrado

Enquadrado

Ao  analisarmos  o  enquadramento  da  carteira  de  investimentos  por  segmento,  segundo  os
limites  permitidos  pela  Resolucao  CMN  n9 4.963/2021  e a  Poli'tica  de  lnvestimentos  aprovada

para o exerclcio, informamos n5o haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira\ de lnvestimentos por Subsegmento

segmentos        \                          Enquca#LaToe4r;°63i232]uca°

Renda Fixa
=+

Renda  Variavel7`Estruturado  -Fundo
lmobiliario

Desenquadrado
\\

Enquadrado

Enquadramento pela PI

Desenquadrado

Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites  permitidos  pela  Resoluc5o  CMN  ng 4.963/2021  e a  Poli'tica  de  lnvestimentos  aprovada

para o exercfcio, informamos que haver desenquadramento.

Em se tratando de renda fixa, o desenquadramento em questao, ocorreu no seguinte fundo de
investimento   de   renda   fixa:   88   VOTORANTIM   HIGHLAND   FIDC   INFRAESTRUTURA  SeNIOR   -

BBVHll

Enquadramento da Carteira de lnvestimento por Fundo de lnvestimentos

Segmentos

Renda Fixa
Renda Variavel/ Estruturado -Fundo lmobiliario

Enquadramento da Resolugao CMN n°
4.963/2021  por Fundo de lnvestimentos

Enquadrado
Enquadrado

Ao  analisarmos  o  enquadramento  da  carteira  de   investimento  por  segmento  e  fundo  de
investimentos, segundo os limites permitidos pela  Resolucao CMN n9 4.963/2021, informamos

nao haver desenquadramento.
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5.2.  RETORNO SOBRE  OS  INVESTIMENTOS

Considerando  os  retornos  apresentados  pelos  fundos  de  investimentos,  podemos  identificar

que dos mais volateis apresentaram baixo retorno comparado ao seu benchmark.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram  no acumulado do mss

com  urn  retorno  positivo  de  1,02%  representando  urn  montante  de  R$  134.853,83  (cento e
trinta e quatro mil, oitocentos e cinquenta e tres reais e oitenta e tres centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda variavel apresentaram no mes urn retorno

positivo de  1,50% representando  urn  montante de R$ 67.120,34 (sessenta e sete mil, cento e
vinte reais e trinta e quatro centavos).

Os  fundos  de  investimentos  classificados  como  exterior  apresentaram   no  mss  urn  retorno

negativo  de  ro,66%  representando   urn  montante  de  RS  -701,41  (setecentos  e  urn  real  e

quarenta e urn centavos).

5.3.  DISTRIBulcAO  DOS ATIVOS  POR  INSTITUIC6ES  FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que comp6e a carteira de investimentos do lpREMBE, tern como

prestadores de servigos de Gest5o e Administra¢5o os:

Gestao Administragao

ii                               frJL  RP:-T';:  `/  LnL

~< <',' 'T !t `   ``;'<  t3*I=t                                                      v`aLlr-                             a, I:; grit?i} `c,
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BEN DT.." 4so`674 2E            z,r3%
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5.4.RETORNO       DA      CARTEIRA      DE      INVESTIMENTOS      VERSOS      A      META      DE

RENTABILIDADE

A  rentabilidade  da  carteira  de  investimentos  do  lpREMBE  se  mostra  crescente  refletindo  o

contexto mercadol6gico.

0  retorno acumulado  no  per`odo  nao supera a  meta de  rentabilidade, sendo assim, o  IPREMBE

apresenta  a  possibilidade de alcancar a  meta  no exerc`cio.

0  atingimento  da  meta  de  rentabilidade  no  mss,  representa  0,95%  de  meta  de  rentabilidade

contra 1,13% obtido. 0 acumulado no exercjcio ate o mss de referencia representa 2,61% contra

4,27% da meta de rentabilidade.
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INSTITUT0 DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
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No   mss   anterior   ao   de   referencia,   o   lpREMBE   apresentava   urn   patrim6nio   li'quido   R$

16.171.701,81 (dezesseis milh6es, cento e setenta e urn mil, setecentos e urn reais e oitenta e
urn centavos).

No   mss  de   referencia,  o   lpREMBE  apresenta   urn  patrim6nio   li'quido  de  R$   17.965.500,69

(dezessete  milh6es,  novecentos e sessenta  e cinco  mil,  quinhentos  reais e sessenta  e  nove
centavos).

Podemos  observar  uma  valorizacao  de  R$  1.793.798,88  (urn milhao,  setecentos e  noventa  e
tres mil, setecentos e noventa e oito reais e oitenta e oito centavos).

5.6.  BE|ORNO DOS  INVESTIMENTOS AP6S AS  MOVIMENTAC6E±

No  mss  de  referencia,  houve  movimenta¢5es  financeiras  no  seguimento  de  renda  fixa,  na

importancia total de:

•      R$4.100.375,07em aplicac6ese

•      R$4.068.254,99em resgates.

Em   se   tratando   do   retorno   mensurado   no   mesmo   perfodo   de   referencia,   o   montante
apresentado foi de:                   \

•      R$ 201.272,76 em reto}ho da carteira de investimentos nototal, equivalente a H3%.

_+

5.7.  A±±±QR,ZrA`CAo  DE  APL,CACAo  E  RESGATE= _ALBB`

Ng APR CNPJ Fundo                                                                       ` Data Tipo Valor
05.164.358/0001-73 CAIXA ALIAN¢A TITULOS  PuBLICOS  FI  RENDA  FIXA  CURTO  PRAZO 2:8/04|2fJ2.3 Aplicag50 R$          28.828,19
13.077.418/0001-49 88  PERFIL  F88FLuXOFCAIXABRAS lc  RENDA  FIXA  REFERENCIADO  DI  PREVIDENCIARIO  LP 2:8|04|2fn3 Aplica55o R$          15.058,16
13.077.415/0001-05 lc  RENDA  FIXA SIMPLES  PREVIDENCIARIO 2:8/04|2!02:3 Resgate R$          15.003,29
23.215.097/0001-55 lL GESTAO  ESTRATEGICA  FIC  RENDA  FIXA 2:J|04|2:fJZ3 Resgate R$       500.000,00
13.077.418/0001-49 88  PERF lL  FIC  RENDA  FIXA  REFERENCIADO  DI  PREVIDENCIARIO  LP 2J10412/OI3 Resgate R$   1.355.865,62
44.345.590/0001-60 88  TITULOS  PUBLICOS XXI  FI  RENDA  FIXA  PREVIDENCIAR`O 2:] |04nf n3 Aplica¢5o R$   1.000.000,00
13.077.415/0001-05 88 FLuXO  F lc  RENDA FIXA SIMPLES  PREVIDENCIARIO r]|o4|2fn:3 Resgate F($          17.584,47
45.443.514/0001-50 CAIXA  BRAS lL 2027 T`TULOS PUBLICOS  FI  RENDA  FIXA 2:]ioAn!fn:3 Aplica¢5o R$      500.000,00
13.077.415/0001-05 88  FLUXO  FIC  RENDA FIXA SIMPLES  PREVIDENCIARIO 2:6|o4|2fn:3 Aplicacao R$             1.006,01
05.164.358/0001-73 CAIXA ALIANCA T`TULOS  PUBLICOS  FI  RENDA  FIXA CURTO  PRAZO 2:5i04n!m:3 Resgate R$         83.879,26
13.077.415/0001-05 88  FLUXO  F88PERFILF lc  RENDA FIXA SIMPLES  PREVIDENCIARIO 2:5i04nfn3 Resgate R$         10.108,48
13.077.418/0001-49 lc  RENDA  FIXA REFERENCIADO  DI  PREVIDENCIARIO  LP 24|04|2JJL3 Resgate R$   1.977.894,72
13.077.415/0001-05 88  FLUXO  FIC  RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 2A|04|yJJ2:3 R6sgate R$          28.826,29
13.077.415/0001-0513.077.418/0001-4913.077.415/0001-05 88  FLuXO  FIC  RENDA  FIXA SIMPLES  PREVIDENCIARIO 19/04/2023 Resgate R$          33.222,03

88  PERFIL  FIC  RENDA  FIXA REFERENCIADO  DI  PREVIDENCIARIO  LP 18/04/2023 Aplica€5o R$   1.500.000,00
88  FLUXO  FIC  BENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 18/04/2023 Aplicac5o R$             2.057,81

13.077.415/0001-0513.077.418/0001-4913.077.415/0001-05 88  FLUXO  FIC  RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 18/04/2023 Res8ate R$            2.057,81
88  PERFIL  FIC  RENDA  FIXA REFERENCIADO  DI  PREVIDENCIARIO  LP T]/04/2:fJL3 Res8ate R$            3.840,35
88  FLuXO  FIC  RENDA  FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO r]|04n!fn:3 Resgate R$             8.597,53

13.077.418/0001-4905.164.358/0001-73 88  PERFIL  FIC  RENDA  FIXA REFERENCIADO  DI  PREVIDENCIARIO  LP 13/04/2023 Aplica95o R$       964.811,07
CAIXA ALIAN¢A TITULOS  PuBLICOS  FI  RENDA FIXA CuRTO  PRAZO T2|04|2fJI3 Aplicac5o R$       267.895,71

13.077.418/0001-4913.077.415/0001-0513.077.415/0001-05 88  PERFIL  FIC  RENDA  FIXA  REFERENCIADO  DI  PREVIDENCIARIO  LP 11/04/2023 Aplicac5o R$       320.718,12
88  FLUXO  FIC  RENDA FIXA SIMPLES  PREVIDENCIARIO 11/04/2023 Res8ate R$                   10, 00
88  FLuXO  FIG  RENDA  FIXA SIMPIES  PREVIDENCIARIO ro|o4|2!flL3 Resgate R$             7.729,38

13.077.415/0001-0513.077.415/0001-05 88  FLuxO  FIG  RENDA FixA siMPLEs mEviDENciARio 04i04nfl2:3 Resgate R$          14.45 7, 64
88  FLUXO  FIC  RENDA  FIXA SIMPLES  PREVIDENCIARIO 03/04/2023 Resgate R$             9.178,12

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao mss de referencia.
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6.    ANALISE  DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise  de  risco feita,  contempla  as  diretrizes tra¢adas  na  Poli'tica  de  lnvestimentos  aprovada

para o exercicio de 2023, sendo obrigat6rio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses
riscos, sendo eles:  risco de  mercado,  de cr6dito e de liquidez.

6.1.  RISC0  DE  MERCADO

Observa-se que o  resultado do VaR referente a carteira  de investimentos e de  2,20%    para    o

mss de referencia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor 6 de 0,56%

nosegmentoderendavariavelovalor6de6,90%,enosegmentodeexteriorovalor6de7,82%.

0 VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do lpREMBE esta em

conformidade  com  a  estrategia  de  risco  tra¢ada  na  Politica  Anual  de  lnvestimentos  -PAI  de

2023, nao havendo necessidade se ater as Politicas de Contingencias definidos na pr6pria  PAl.

6.2.  RISCO  DE  CREDITO

A carteira de investimentos\do lpREMBE possui fundos de investimentos com ativos de cr6dito

ou s5o fundos de investimentq\s de credito privado.

Os fundos de investimentos se encontram enquadrados dentro das normativas vigentes.

6.3+.  RISCO  DE  LiQUIDEZ                                                                    ` `

A carteira de investimentos possui  liquidez imediata de 95,00% para auxjlio no cumprimento

das obrigac6es do  IPREMBE.

7.    ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Foram  solicitados  Relat6rios  de  Analise  de  Carteira   no  mss  de   referencia   pelo   lpREMBE  a

Consultoria de lnvestimentos contratada.

Da analise apresentada, o Comite de  lnvestimentos optou por seguir a movimentacao. Tendo

em vista o crescimento apresentado pelo Panorama.

Rua  Bias Fortes, 353, centro                                    BOA ESPERAN¢A-MG
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8.    ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE

INVESTIMENTOS

Foi solicitada a Consultoria de lnvestimentos contratada a Analise de Carteira de lnvestimentos,

a  mesma se encontra disponl'vel no Anexo lv.

9.    PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No mss de referencia  nao houve credenciamento de nova instituic5o.

10. PLANO  DE CONTINGENCIA

Em   analise   as   informac6es   acima,   nao..  se   faz   necessario   a   instauracao   do   processo   de

contingencia.

11. CONSIDERAC6ES FINAIS

Este  parecer  foi   previamente  elaborado   pelo  atual  gestor  dos  recursos,   que   previamente
disponibilizou para os membros do Comite de lnvestimentos pudessem analisa-lo e pontuar suas

considerac6es.

Em   relacao   a   carteira   de   investimentos   do   lpREMBE   e   a   manutencao   dos   percentuais  de

alocacao,  estesr-s`eguiram  de  acordo  com  a  orientacao ,e`acompanhamento  da  consultoria  de

investimentos.
(

Destacamos  que  nao  ha  indicios  ou  numeros  que  prejudiquem  a  aprovacao  das  Aplicac6es  e

Aportes dos Recursos do lpREMBE no mss de referencia assim, encaminha-se este PARECER com

an5lise FAVORAVEL dos membros do Comite de lnvestimentos para APROVA¢AO DO CONSELHO

FISCAL.
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APROVACAO dos Membros do Conselho Fiscal

Andre  Lima Vilela

i.cqfro

Oliveira
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